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CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900,115.567-3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y EL 31 DE MARZO DE 2013
( Cifras expresadas en Délares Americanos )
ACTIVO
31/03/2013 31/12/2012
NOTA
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 4.368 6.224
Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado 6 2.848.908 2.985.060
Instrumentos Financieros- A Valor Razonable 7 20,460 16.019
Activos por Impuestos Corrientes 8 8.905 =
Activos por Impuestos Diferidos 9 335 347
Total Activo Corriente 2.882.975 3.007.650
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades Planta y Equipo 10 209.458 170.270
Activos No corrientes Disponibles Para la Venta 11 1.048.126 864.315
Instrumentos Financieros- Al costc Amortizado LP 12 27.596 52.762
Total Activo Corriente 1.285.180 1.087.348
TOTAL ACTIVO 4.168.155 4.094.997

Continua.....
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PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras Corto Plazo 13 284.651 404.982
Deudas con Accionistas 14 - -
Costos y Gastos Por Pagar 15 13,022 26.843
Pasivos por Impuestos Corrientes 16 - 7.563
Beneficios a Empleados 17 8.253 26.540
Total Pasivo Corriente 305,925 465.929
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras Largo Plazo 18 1.813.642 1.773.138
Otras cuentas Por Pagar 19 152.614 286
Total Pasivo No Corriente 1.966.256 1.773.424
TOTAL PASIVO 2,272,182 2.239,353
PATRIMONI|O

Capital 20 1.017.356 961.413
Reserva Legal 21.148 21.913
Resultados de Ejercicios Anteriores 259.158 212.839
Resultado Integral del Ejercicio 15.607 55.695
Utilidades Retenidas -

Superévit Por revaluacién De Activos No Ctes D. Vta 582.704 603,785
Total Patrimonio 1.895.973 1,855.645
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4.168.155 4.094.997
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CHEQUEFECTIVO S.A,
NIT. 900.115.567-3
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
AL 31 MARZO DE 2012 Y 2013
( Cifras expresadas en Délares Americanos )
31/03/2013 31/03/2012
NOTA

Ingresos de la Operacion 23 205.412 122.696
(Menos) Costos Financieros de la Operacion 24 30.509 47.243
Utilidad Bruta 174,903 75.454
Otros Ingresos Por Funcidn 25 6.533 106.923
(Menes) Otros Gastos Operacionales 26 158.867 156.907
(Menos) Otros Gastos No Operacionales 27 - 12.054
Utilidad Antes de Impuestos 22.569 13.415
Impuesto de Renta
Corriente 6.780 -
Diferido {335) (595)
Utilidad Neta 16.123 14.010
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ajustes Por Conversion (515,97) 51
Ajustes Por Deterioro
Resultado Integral del Afio 15.607 14.061
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CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900.115.567-3

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2013
( Cifras expresadas en Délares Americanos }

RESULTADOS

CAPITAL INTEEJGIE :?:.:ISODEL AI::Elflldlll}-&?Jo;S RESERVA LEGAL S;TES}:LZCLR TOTAL
Saldo Inicial (01.12.2012) 875.071 47.742 145.982 19,945 1.088.740
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (47.742) 47.742
Reserva Legal 2
Resultados Integrales Del Ejercicio 55.695 55.695
Aumento o Disminucién De Capital -
Superavit Por Revaluacidn en Activos 603.785
Disponibles para la venta 603.785
Ajuste Por Conversion 86.342 19.115 1.969 107.426
TOTAL PATRIMONIO (31.12.2012) 961.413 55.695 212.839 21,914 603.785 1.855.645
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RESULTADOS SUPERAVIT POR
CAPITAL INTEGRALES DEL ;(:ES;LI:IT:ISS RESERVA LEGAL REVALUACION DE TOTAL
EJERCICIO INVERSIONES

Saldo Inicial (01.01.2013) 961.413 55.695 212.839 21.913 603.785 1.855.645
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (55.695) 55.695 -
Dividendos Pagados

Resultados Integrales Del Ejercicio 15.607 15.607
Aumento o Disminucién De Capital §9.510 89.510
Ajuste Por Conversion (33.567) 0 (9.376) (765) (21.081) (64.789)
TOTAL PATRIMONIO (31.03.2013) 1.017.356 15.607 259.158 21.148 582.704 1.895.973
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CHEQUEFECTIVO S.A.S.
NIT. 900.115.567-3
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2013

{ Cifras expresadas en Délares Americanos )

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral 15.607 $2ATTT
Partidas que no afectan el efectivo =

Superavit Por revaluacién de Activos Disponibles para la venta # 440.958
Diferencia en conversion (217) (146)
Efectivo generado en operacién 15,390 453.589
Cambios en activos y pasivos financieros
Disminucién (Aumento) Instrumentos al costo amartizado corto plazo 31.931 (249.401)
Disminucion (Aumento) Instrumentos al costo amortizado largo plazo 23.325 (53.419)
Disminucién (Aumento) Instrumentos a valor razonable (5.000) (1)
Aumento (Disminucién ) Costos y gastos por pagar (12.884) (42.844)
Aumento (Disminucidn ) Deudas con accionistas - (26.259)
Aumento (Disminucién ) Acreedores varios . “
Aumento ( Disminucidn )impuestos, Gravamenes y Tasas (16.204) (8.234)
Aumento ( Disminucién )Beneficios a empleados (17.361) 8.677
Aumento ( Disminucién JOtras partidas por pagar 152.338 77.607
Continua....
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01.01.2013 01.01,2012
31.03.2013 31.03.2012
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operacién 171.534 159.715
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra ( Venta ) Propiedades Planta y Equipo (45.133) (7.230)
Venta (Compra )Activos no corrientes disponibles para la venta (213.988) (440.958)
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversion (259.121) (448.188)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Nuevas [ Pago ) Obligacianes Financieras (106.191) (779.259)
Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras a Largo Plazo 102.412 1.078.338
Aumento ( Disminucion ) Capital Social 89,510 -
Pago de Utilidades (Dividen, Particip, Giro de Remesas) 2 o
Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras 85.731 299.080
TOTAL - Aumento (Disminucién) del Efective y equivalentes de efectivo (1.856) 10.607
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR 6.224 9.797
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO 4,368 20.404
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A. fue constituida el 24 de octubre de 2006
como una sociedad de naturaleza limitada, el 27 de noviembre del
afio 2009 cambia su naturaleza a sociedad por acciones simplificada
y mediante acta No 25 del pasado 04 de marzo cambia su naturaleza
juridica transformandose en Sociedad Andnima, establecida de
acuerdo con las leyes Colombianas . Su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Bogot4, Colombia

El Objeto Principal de |a Compafifa es la de girar, aceptar, endosar,
garantizar, cobrar y negociar en general toda clase de titulos valores
y cualquier otro derecho personal o de crédito de terceros gue la
Compafifa dentro de las limitaciones de ley le sea permitido realizar.

También el objetivo social implica efectuar operaciones de
"Factoring”, entre las que se comprenderan la adquisicion a
cualquier Compafiila o persona natural de cuentas por cobrar,
documentadas con facturas, letras de cambio, pagarés u otros
documentos, con o sin responsabilidad para el cedente y adelantado
o no el valor de dichos documentos; otorgar financiamiento con
garantia constituida sobre los referidos documentos y también la
simple administracién de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compafifa puede prestar servicios de
administracién, estudios de mercado, investigacion y clasificacion
del cliente y asesorias en general, administrar inversiones y percibir

sus frutos o rentas. Las demas actividades que sean
complementarias de dichos objetos.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los
presentes estados financieros  Intermedios  se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVOS.A ,han
sido preparados de acuerdo a NIC 34 “Informacién Intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”).La Sociedad ha dado cumplimiento en
forma completa y sin reservas a las IFRS.

Los presentes estados financieros intermedios reflejan fielmente la
situacién financiera y de cambios en el patrimonio de
CHEQUEFECTIVO S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2012, los estados de resultados integrales y por funcién y estado
de flujos de efectivo al 31 de Marzo de 2012, 2013.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados
considerando el principio de Compafifa en marcha y en este ambito,
la Administracién ha estimado que a la fecha no existen indicios
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internos ni externos, que pudiesen afectar la continuidad de las
operaciones de la Compafifa.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional utilizada para la Compafiia CHEQUEFECTIVO
S.A. el Peso Colombiano ya que el 100% de sus transacciones se
han realizado con esta moneda.

2.3 Moneda de Presentacion

La moneda de presentacion para los presentes estados financieros
intermedios es el Délar Americano.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se
consideran en moneda extranjera y son inicialmente registradas al
tipo de cambio de la moneda funcional a |a fecha de transaccion. Los
resultados y la situacion financiera de la entidad son convertidos a la
moneda de presentacién y utiliza los siguientes procedimientos:

(a) los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados (es
decir, incluyendo las cifras comparativas), se convierten a la tasa de
cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance;

(b) los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados
(es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convierten a las
tasas de cambio promedioc mensual de las fechas de cada
transaccidn; y

(c) todas las diferencias de cambio que se produzcan como
resultado de lo anterior, se reconoceran en los resultados.

Para el caso de Colombia, La Tasa Representativa del Mercado
(TRM) es el valor oficial de la tasa de cambio y expresa la cantidad
de pesos que se deben pagar por una unidad de la moneda
extranjera.

En nuestro caso, se toma como base el délar americano, porgue es
la divisa més utilizada en Colombia para las transacciones con el
exterior, a continuacién presentamos el valor de esta tasa
comparativa por los afios presentados en este informe:

31-marzo-12 31-marzo-13 | 31-Diciembre-12
VALOR PESO $1,00 $1,00 $1,00
TRM COMPARATIVA $1.792,07 $1.832,20 $1,768.23

Las tasas promedio mensuales (TRM promedio) para los periodos
presentados son los siguientes:

TASA PROMEDIO COMPARATIVA TASA PROMEDIO COMPARATIVA
MENSUAL MENSUAL
2012 2013

TRM VALOR TRM VALOR

MES PROMEDIO PESO MES PROMEDIO PESO
ENERO 1852,12 1,00 ENERO 1770,01 1,00
FEBRERO 1783,56 1,00 FEBRERO 1791,48 1,00
MARZO 1766,34 1,00 MARZO 1809,89 1,00
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Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB).

Los primeros estados financieros presentados por la compafifa se
emitieron al 31 de Diciembre de 2012 en donde la Compafiia aplicé
las siguientes excepciones opcionales contenidas en la NIIF 1 para su
proceso de transicién:

®  Costo atribuido como costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compafila tuvo en cuenta las siguientes exenciones mandatorias
contenidas en la NIIF 1 para su proceso de transicién:

®  La Compafila usé estimados bajo NIIF que son consistentes con
los aplicados bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia.

® las estimaciones hechas en el balance de apertura y de
transicién se hicieron reflejando las condiciones existentes a la
fecha de cada estado financiero. En particular, las estimaciones
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de
cambio, reflejaban las condiciones de mercado en esas fechas,

2.5. Base de contabilidad de Causacidn

la Compafifa prepara sus estados financieros, excepto para la
informacién de los flujos de efectivo, usando la base de contabilidad
de causacion.

2.6. Importancia relativa y materialidad

La presentacidn de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con
su importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaccion, hecho u operacién es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento
o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean,
incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que
puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparacién y presentacidn de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determind con relacion, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al
pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del
ejercicio, seglin corresponda. En términos generales, se considera
como material toda partida que supere el 5% con respecto a un
determinado total de los anteriormente citados.

2.7. Politicas contables y Revelaciones
2.7.1. Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes normas y modificaciones a normas ya existentes, han
sido publicadas y son mandatorias para periodos futuros,
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CHEQUEFECTIVO no ha realizado una aplicacién temprana de las
mismas:

®  NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones”

En diciembre de 2011 se emitié la modificacion a IFRS 7 que
requiere que las entidades revelen en la informacién financiera los
efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacién en los
instrumentos financieros sobre la posicién financiera de la entidad.
Las entidades estdn obligadas a aplicar las modificaciones en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

La Compafiia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

*  NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién”
Reconocimiento y medicién

En noviembre de 2009, el IASB emitid la NIIF 9, "Instrumentos
financieros", primer paso en su proyecto para reemplazar la NIC 39,
"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion". La NIIF 9
introduce nuevos requisitos para clasificar y medir los activos
financieros que estan en el &mbito de aplicacién de la NIC 39. Esta
nueva regulacidn exige que todos los activos financieros se
clasifiquen en funcién del modelo de negocio de la entidad para la
gestion de los activos financieros v de las caracteristicas de flujo de
efectivo contractual del activo financiero. Un activo financiero se
medira por su costo amortizado si se cumplen dos criterios: (a) el
objetivo del modelo de negocio es de mantener un activo financiero
para recibir los flujos de efectivo contractuales, y (b) los flujos de
efectivo contractuales representan pagos de principal e intereses. Si

un activo financiero no cumple con las condiciones antes sefialadas
se medird a su valor razonable. Adicionalmente, esta normativa
permite gue un activo financiero que cumple con los criterios para
valorarlo a su costo amortizado, se pueda designar a valor razonable
con cambios en resultados bajo la opcién del valor razonable,
siempre que ello reduzca significativamente o elimine una asimetria
contable. Asimismo, la NIIF 9 elimina el requisito de separar los
derivados implicitos de los activos financieros anfitriones, por tanto,
requiere que un contrato hibrido se clasifique en su totalidad en
costo amortizado o valor razonable.

La NIIF 9 requiere en forma obligatoria y prospectiva que la entidad
efectile reclasificaciones de los activos financieros cuando la entidad
modifica el modelo de negocio.

Bajo la NIIF 9, todas las inversiones de renta variable se miden por
su valor razonable, sin embargo, la Administracién tiene la opcidn de
presentar directamente las variaciones del valor razonable en
patrimonio en el rubro “Cuentas de valoracién”. Esta designacion se
encuentra disponible para el reconocimiento inicial de un
instrumento y es irrevocable. Los resultadeos no realizados
registrados en “Cuentas de valoracion”, provenientes de las
variaciones de valor razonable, no deberan ser incluidos en el
estado de resultados.

Pasivos financieros

Con fecha 28 de octubre de 2010, el IASB incorpord en la NIIF 9 el
tratamiento contable de los pasivos financieros, manteniendo los
criterios de clasificacion y medicion existentes en la NIC 39 para la
totalidad de los pasivos, con excepcidn de aquellos en que la entidad
haya utilizado la opcién de valor razonable. Las entidades cuyos
pasivos sean valorizados mediante la opcion de valor razonable,
deberén determinar el monto de las variaciones atribuibles al riesgo

13




GHEQU- Yectivo

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

de crédito y registrarlas en el patrimonio si ellas no producen una
asimetria contable.

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros, permitiendo su aplicacion
anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de
la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas
de los flujos de caja contractuales. Los activos financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado o valor justo.
Solamente los activos financieros que sean clasificados como
medidos a costo amortizado deben ser probados por deterioro.

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emitid fecha de Aplicacion
obligatoria de NIIF 9 y Revelaciones de la transicién, modificando la
fecha efectiva de las versiones 2009 y 2010 a periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2015,

La Compafifa se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

= NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Esta norma reemplaza la porcidn de la NIC 27 “Estados financieros
separados y consolidados” que habla sobre la contabilizacién para
estados financieros consolidados. Ademds incluye los asuntos
ocurridos en la SIC 12 Entidades de propdsito especial. La NIIF 10
establece un solo modelo de control que aplica a todas las entidades
(incluyendo a entidades de propdsito especial, o entidades
estructuradas). Los cambios introducidos por NIIF 10 exigiran
significativamente a la Administracién ejercer juicio profesional en la
determinacién de cudl entidad es controlada y cudl debe ser
consolidada, comparado con los requerimientos de la NIC 27.

La Compania se encuentra en evaluacion del posible impacto gue
podria tener al consolidar al futuro sus estados financieros.

= NIIF 11 “Negocios conjuntos”

NIIF 11 reemplaza a NIC 31 “Participacidn en negocios conjuntos” y
SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente — aportaciones no
monetarias de los participantes”. NIIF 11 utiliza alguno de los
términos que fueron usados en la NIC 31, pero con diferentes
significados. Mientras NIC 31 identifica tres formas de negocios
conjuntos, NIIF 11 habla solo de dos formas de acuerdos conjuntos,
joint ventures y joint operations. Porque NIIF 11 usa el principio de
control de NIIF 10 para identificar control, la determinacién de si
existe control conjunto puede cambiar. Ademas NIIF 11 remueve la
opcién de contabilizar entidades de control conjunto usando
consolidacién proporcional. En su lugar, las entidades de contrel
conjunto que cumplan la definicion de entidades conjuntas (joint
venture) deberdn ser contabilizadas usando el método del
patrimonio. Para operaciones conjuntas (joint operations), las que
incluyen activos controlados de manera conjunta, operaciones
conjuntas iniciales (former joint controlled operations) y entidades
de control conjunto iniciales, una entidad reconoce sus activos,
pasivos, ingresos y gastos de existir.

La Compafifa se encuentra en evaluacion del posible impacto que
podrfa tener al realizar operaciones en negocios conjuntos al futuro
sus estados financieros.

= NIIF 12 “Revelaciones de participacion en otras Compafias”

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que estaban previamente en
NIC 27 relacionadas a consolidacidn, asi como también todas las
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revelaciones incluidas previamente en NIC 31 y NIC 28. Estas
revelaciones estan referidas a la participacién en relacionadas de
una entidad, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades
estructuradas. Un nlmero de nuevas revelaciones son también
requeridas.

La Compafifa se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcidn tendra en sus estados financieros.

= NIIF 13 “Medicién del valor justo”

NIIF 13 establece una Unica fuente de guia sobre la forma de medir
el valor razonable, cuando éste es requerido o permitido por NIIF.
No cambia cuando una entidad debe usar el valor razonable. La
norma cambia la definicidn del valor razonable por: El precio que
podria ser recibido al vender un activo o el precio que podria ser
pagado al liquidar un pasivo en una transaccién habitual entre los
participantes del mercado en la fecha de valorizacion,
Adicionalmente incorpora algunas nuevas revelaciones.

La Compafila se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcidn tendré en sus estados financieros.

= NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros — Presentacidn de
componentes de Otros Resultados Integrales”

El 16 de junio de 2011, el IASB modificé NIC 1 publicando
Presentacion de los Componentes de Otros Resultados Integrales.
Estas modificaciones retienen la opcidn de presentar un estado de
resultados y un estado de resultados integrales, ya sea en un solo
estado o dos estados individuales consecutivos. Las Compafiias
estan obligadas a aplicar las modificaciones para periodos anuales

que comienzan a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacién anticipada, en cuyo caso debera develarlo.

La Compafifa estima que su adopcion no tendra impacto en sus
estados financieros.

= NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

El 16 de junio de 2011, el IASB publicd modificaciones a NIC 19
“Beneficios a los Empleados”, donde se cambia |a contabilizacién de
los planes de beneficios definidos y de término. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en la obligacién por
beneficios definidos y en los activos del plan cuando esos cambios
ocurren, eliminando el enfoque del corredor y acelerando el
reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Los cambios en la obligacién de beneficios definidos y los activos del
plan son desagregados en tres componentes: costos de servicio,
interés neto sobre los pasivos (activos) netos por beneficios
definidos y remediciones de los pasivos (activos) netos por
beneficios definidos.

Las modificaciones son efectivas para perfodos anuales gque
comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la
aplicacién anticipada. Se exige la aplicacidn retrospectiva con ciertas
excepciones.

La Compafiia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcidn tendra en sus estados financieros.

*  NIC 27 “Estados financieros separados”
El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio solo a

estados financieros separados, dado que los aspectos vinculados
con la definicién de control y consolidacion fueron removidos e
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incluidos en la NIIF 10. La norma es aplicable a contar del 1 de enero
de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28.

La Compafiia se encuentra en evaluacién del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

= NIC 28 “Inversiones en asaciadas y joint ventures”

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas
inversiones mediante |a aplicacién del método de la participacién. La
norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12
y la modificacién a la NIC 27.

La Compafiia se encuentra en evaluacion del posihle impacto que su
adopcién tendria de tener relacién en el futuro con sus estados
financieros.

= NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros”

En diciembre de 2011, el IASB modificé los requerimientos de
contabilizacion y revelacion relacionados con el neteo de activos y
pasivos financieros. Las nuevas revelaciones son requeridas para
periodos anuales o intermedios que comiencen en o después del 1
de enero de 2013 y las modificaciones a NIC 32 son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2014. Ambos requieren aplicacion retrospectiva para periodos
comparativos.

La Compafifa se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcién tendrd en sus estados financieros.

2.8. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico,
menos la depreciacién subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en
caso que existan.

La Compafila opté por usar el valor razonable de su propiedad
planta y equipo como costo atribuido en la fecha de transicion para
los rubros de edificios, para los demas rubros mantuvo su costo
histérico.

El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion de estas partidas. El costo también incluye los costos
de endeudamiento incurridos durante la etapa de construccion de
proyectos que reguieren un tiempo sustancial para su puesta en
operacion.

Las propiedades en el curso de construccién para fines de
produccidn, suministro o administrativos se contabilizan al costo,
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida.

El costo incluye los honorarios profesionales y, para los activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados de acuerdo con la
politica contable. Estas propiedades se clasifican en las categorias
apropiadas de propiedad, planta y equipo cuando estén terminadas
y listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o
se reconocen como un activo separado, segun corresponda, solo
cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros y el
costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos
de mantenimiento y de reparacién se cargan al estado del resultado
integral en el periodo en el que éstos se incurren.
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La depreciacién de estos activos comienza cuandoe los activos estan
listos para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de los otros activos se
calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su
valor residual durante el estimado de su vida util.

Los valores residuales y la vida UOtil de los activos se revisan y
ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable, si el valor en libros del activo es mayor que el estimado
de su valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros
que se deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor en libros de
los activos. Estas se incluyen en el estado del resultado integral.

Los activos fijos en régimen de arrendamiento financiero se
deprecian a lo largo de su vida Util esperada, de la misma manera
gue los activos propios, o en el término del arrendamiento, el que
sea menor,

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podria no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de

la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan en los niveles méas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones
del deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (o una unidad generadora de efectivo)
se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de manera que el importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado si ninguna perdida por
deterioro hubiese sido reconocida para el activo (o unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La reversion de una
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados, a
menos que el activo relevante se registre a un importe revalorizado,
en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro es tratada
como un aumento de revalorizacion.

Las unidades generadoras de efectivo estan asociadas con las
diferentes areas de negocio que estd explorando la Compafifa.

2.10  Activos Financieros

2.10.1Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

Activos financieros a valor razonable a través de resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, y disponibles para la venta.
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La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

" Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son
activos que se mantienen para ser negociados, Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son
reclasificados a la categorfa de costo amortizado si el objetive del
modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales
del instrumento retinen los criterios de costo amortizado.

La reclasificacién de instrumentos de deuda designados como al
valor razonable a través de resultados en el reconocimiento inicial
no es permitida.

® Préstamos y cuentas por cobrar

Los titulos en custodia de Ia Compafifa se encuentran en este rubro
asi como los descuentos de haber efectuado en las operaciones
reconocidas en la cuenta de deudores.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor
razonable y luego al costo amortizado utilizando el método de

interés efectivo menos una provisién por deterioro, si hubiere. Para
propositos de la clasificacién de la cartera la Compafiia toma en
consideracion los factores de deterioro para los activos financieros,

Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga
contra provision acumulada relacionada por deterioro.

*  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos
financieros no derivados que se designan en esta categoria 0 que no
clasifican para ser designados en ninguna de las otras categorfas.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que
la Gerencia tenga intencién expresa de vender el activo dentro de
los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.10.2 Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen
a la fecha de la liquidacién, fecha en la que se realiza la compra o
venta del activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su
valor razonable mas los costos de transaccién en el caso de todos los
activos financieros gue no se registran a valor razonable a través de
resultados. Los activos financieros que se reconocen a valor
razonable a través de resultados se reconocen inicialmente a valor
razonable y los costos de transaccién se reconocen como gasto en el
estado del resultado integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
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de su propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta y a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas se registran
posteriormente a su valor razonable. Los préstamos y las cuentas
por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de
interés efectivo.

El método de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo
amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacién de los
ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios ¥ puntos pagados
o recibidos que forman parte integrante de |z tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a
través de la vida esperada del instrumento de deuda, o, en su caso,
un periodo mds corto, con el valor neto contable en el
reconocimiento inicial,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su
valor razonable y subsecuentemente se valoran a su costo
amortizado, usando el método de interés efectivo, menos el
deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable de “activos financieros a valor razonable a través de
resultados” se incluyen en el estado del resultado integral en el
rubro “otros ingresos/ ctros egresos”, en el perfodo en el que se
producen |os referidos cambios en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se
basan en su precio de cotizacion vigente. Si el mercado para un
instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en
bolsa) se establece su valor razonable usando técnicas de valuacién.
Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en
transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre

competencia, la referencia a otros instrumentos gue son
sustancialmente los mismos, andlisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opcidn de fijacién de precios haciendo
méximo uso de informacidn de mercado y depositando el menor
grado de confianza posible en informacién interna especifica de la
entidad.

Se evaltia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros.

2.10.3 Deterioro de activos financieros
® Activos a costo amortizado

La Compafifa evalla al final de cada perfodo de balance, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros estd deteriorado. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros esta deteriorado y las pérdidas por deterioro se
efectla sdlo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el evento de pérdida
(o eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del active financiero o grupo de activos financieros gue
puede estimarse de forma fiahle.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro son:

®* Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

® Unincumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos
en el interés o del pago principal;
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* La Compafifa, por razones econdmicas o legales relacionadas
con dificultades financieras del prestatario, le conceda al
prestatario una concesién gque de otro modo no hubiera
considerado;

* Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en
saneamiento financiero;

* La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero
debido a dificultades financieras, o

* Los datos observables indican que existe una disminucién
significativa en los flujos de efectivo futuros estimados a partir
de una cartera de activos financieros desde el reconocimiento
inicial de esos activos, aunque la disminucién adn no se puede
identificaron los activos financieros individuales de la cartera,
incluyendo:

® Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios
de la cartera, y

# Condiciones econémicas locales o nacionales que se
correlacionan con no pago en los activos de |a cartera.

La Compafila primero evaltia si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe
de la pérdida se mide como |a diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los fi ujos de efectivo futuros
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no han sido
contraidas) descontado a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero,

El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados. Si un préstamo o inversidn
mantenida hasta el vencimiento tiene una tasa de interés variable,

la tasa de descuento para valorar cualguier pérdida por deterioro, es
el tipo de interés efectivo actual determinado en el contrato.

Como un recurso practico, la Compafiia puede medir el deterioro
sobre la base del valor razonable del instrumento utilizando, un
precio de mercado observable.

Si, en un periodo posterior, el importe de |a pérdida por deterioro
disminuye v la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada
con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido
(por ejemplo, una mejora en la calificacién crediticia del deudor), la
reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

®  Los Activos clasificados como disponibles para la venta

La Compafifa evalla al final de cada periodo de balance, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros estén deteriorados,

En el caso de las inversiones de capital clasificadas como disponibles
para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de
que los activos estan deteriorados. Si tal evidencia existe para los
activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada
(medida como la diferencia entre el costo de adquisicién vy el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de ese
activo financiero) se retira del patrimonio y es reconocida en
resultados. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un
instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta
aumenta y este incremento puede ser objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro que fue
reconocida en resultados, la pérdida por deterioro se revierte a
través del mismo estado del resultado integral.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece
cuando existe evidencia objetiva de que no se podré cobrar todos
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los montos vencidos, de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar, Algunos indicadores de posible deterioro de las
cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de
bancarrota o de reorganizacién financiera y el incumplimiento o
falta de pago. El monto del deterioro es |a diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor presente del estimado de flujos de
efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta, descontados a la
tasa de interés efectiva. El valor en libros del activo se reduce por
medio de una cuenta correctora y el monto de la pérdida se
reconoce con cargo al estado del resultado integral en el rubro
“gastos de administracién”.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga
contra la respectiva cuenta de deterioro. La recuperacion posterior
de montos previamente castigados se reconoce con crédito a la
cuenta “recuperaciones” en el estado del resultado integral.

2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras inversiones
altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses 0
menos contados a partir de la adguisicién del instrumento
financiero.

2.12  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se
clasifican como ser mantenidos para la venta cuando su valor en
libros se recuperaré principalmente a través de una transaccién de
venta que se considera altamente probable. Estos activos se
muestran al menor valor que resulta de comparar su saldo en libros

Y su valor razonable menos los costos requeridos para realizar su
venta, si se recuperaran principalmente a través de una transaccion
de venta en lugar de su uso continuo.

La Compafifa inicio la inversién de varios terrenos ubicados en Santa
marta, Colombia, esta se realizé por intermedio de Ia Fiduciaria
Bogotd en calidad de patrimonios auténomos y los lotes se
encuentran bajo la modalidad de pargueo, la finalidad de esta
inversion es enajenarla, por lo tanto se clasifican en esta categoria.

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos incurridos en la transaccién. Estos préstamos se
registran posteriormente a su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de la transaccién) y el valor de redencion, se reconoce en el estado
del resultado integral durante el perfodo del préstamo, usando el
método de interés efectivo.

El método del interés efectivo es un mecanismo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacién de gasto por
intereses durante el perfodo relevante, La tasa de interés efectiva es
la tasa que descuenta exactzamente los futuros pagos de efectivo
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o
recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccién y otras primas o descuentos)a través de la
vida esperada de la obligacién financiera, o (si procede) un periodo
mas corto, que el valor neto contable en el reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen
como costos de la transaccion en la medida que sea probable que
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una parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso los
honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo
cuando, las obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconocerd en el resultado.

2.14 Costos de préstamos

Los costos de los préstamos directamente atribuible a la adguisicién,
construccion o produccién de activos calificados, activos que
necesariamente toman un periodo sustancial de tiempo para estar
listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos activos,
hasta que tales activos estan sustancialmente listos para su uso o
venta.

Los ingresos por la inversion temporal de créditos especificos
pendientes de su utilizacion en activos calificados, es deducida de
los costos de préstamos elegibles para capitalizacién.

2,15  Impuesto a |a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto
a la renta corriente y el diferido, El impuesto se reconoce en el
estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de
las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a
la fecha del estado de situacién financiera. La gerencia evalta

periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacién. La Compafifa, cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a
las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos Y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias,
Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe derecho legalmente ejecutable de compensar los activos
tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estadn
relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

2.16  Beneficios a empleados
Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de
retribuciones que la entidad proporciona a los trabajadores a

cambio de sus servicios,

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas
tales como:
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* Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

® Permisos retribuidos a corto plazo (tales como los derechos por
permisos remunerados o los permisos remunerados por
enfermedad), cuando se espere periodo en el que los
empleados hayan prestado los servicios;

® Participacién en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los
empleados han prestado los servicios correspondientes; y

*  Beneficios no monetarios a los empleados actuales,

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados es
inmediata, puestc gue no es necesario plantear ninguna hipétesis
actuarial para medir las obligaciones o los costos correspondientes,
Y por tanto no existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas
actuariales. Ademads, las obligaciones por beneficios a corto plazo a
los empleados se miden sin descontar los importes resultantes.

La Compafifa reconocerd el importe de los beneficios a corto plazo
cuando un empleado haya prestado sus servicios durante un
periodo contable de |a siguiente manera:

® Como un pasivo (gasto devengado), después de deducir
cualquier importe ya satisfecho. Si el importe pagado es
superior al importe sin descontar de los beneficios, la entidad
reconocerd la diferencia como un activo (pago anticipado de un
gasto), en la medida que el pago por adelantado vaya a dar
lugar.

* Como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la
inclusién de los beneficios en el costo de un activo.

La legislacion Colombiana establece unos beneficios a los empleados
como retribucién a su trabajo, los cuales se provisionan
mensualmente y se pagan a los empleados en las fechas que ha
establecido la ley, estos beneficios son los siguientes:

& Cesantias:

Son una prestacion social que contempla la legislacién laboral
colombiana que busca proteger de alguna forma al empleado
que gueda “cesante”, es decir, aquel empleado que queda
desempleado o que simplemente se le termina el contrato de
trabajo. Su provision mensual es del 8.33% sobre el salario
devengado por el empleado vy se deben pagar a comienzos del
ano siguiente (antes del 15 de febrero).

" Intereses sobre cesantias:

La Compafila paga a sus empleados intereses sobre las cesantias
que tenga acumuladas a 31 de diciembre, a una tasa del 12%
anual.

Los intereses se deben pagan a mds tardar al 31 de enero, y se
pagan directamente al empleado, esto es, que a diferencia de
las cesantfas que se deben consignar en un fondo, en el caso de
los intereses sobre cesantias se deben pagar al empleado.

®  Prima de servicios:
la Compafila paga a sus empleados como prima de
servicios, un salario mensual por cada afio laborado, o si la

vinculacién es inferior a un afio, el pago serd proporcional al
tiempo que el trabajador lleve vinculado, cualguiera que este
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sea. Su provision mensual es del 8.33% sobre el salario
devengado y se paga en dos cuotas anuales; la primera a mas
tardar el Ultimo dia del mes de junio y la segunda durante los
primeros 20 dias del mes de diciembre, por tanto, cada
liquidacidon corresponde a un semestre.

® Vacaciones:

En Colombia, las vacaciones corresponden a 15 dias habiles de
descanso remunerado por cada afio de trabajo. Si el empleado
no lleva un afio trabajando, las vacaciones se le reconoceran en
proporcion al tiempo laborado, sin importar cuanto sea este. Su
provision mensual es del 4.166% sobre el salario devengado por
el empleado vy se deben pagar cuando el empleado disfruta de
estas.

2.17  Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se
tiene una obligacion presente legal o asumida como resultado de
eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacién y el monto se ha estimado
confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que
se requiera de salidas de recursos para su pago, se determina
considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos
respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase
de obligaciones sea muy pequefia.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que
se espera se requeriran para cancelar la obligacion, utilizando una
tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales

condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos
especificos para dicha obligacion. El incremento en la provision por
el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

2.18 Obligaciones Financieras y cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se remiden a su costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de la Compafiia se generan por el descuento
de titulos valores y prestacién de servicios de consultoria financiera.
Los ingresos son las entradas brutas de beneficios econdmicos,
provenientes de las actividades ordinarias de la Compafiia durante
un periodo, siempre que origine un aumento del patrimonio, que no
esté relacionado con los aportes de los accionistas. Los ingresos son
reconocidos cuando es probable que el beneficio econdmico
asociado a una transaccion fluya hacia la Compafifa y el monto del
ingreso pueda ser confiablemente medido, criterio del devengo.

®  Ingresos Financieros

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representaran los importes a cobrar, los que
estdn representados principalmente por descuento de titulos

intereses, reajustes y comisiones.

Los ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan
siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcién del

24




CHEQU-Yectivo

ESTADOS FINANCIERGS NIIF

saldo de capital insoluto estimado de recuperacion, es decir, neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de interés efectiva aplicable.

= |ngresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios econémicos que la
Compafila posee sobre ellos.

®  Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se
reconocen igualmente considerando el grado de realizacion de la
prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos
ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, que sea probable que
la Compafifa reciba los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion, que el grado de realizacion de la transaccion, en la
fecha del balance, pueda ser valorizado con confiabilidad y que los
costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

2.20 Distribucién de dividendos

La Compafiia decreto dividendos en acciones en la asamblea llevada
a cabo en el afio 2012 de las utilidades generadas en el afio 2009.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se
reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el
que éstos se aprueban por los accionistas de la Compafifa.

2.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultades cuando se produce una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con
una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, gue se
pueda medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un
gasto se efectla de manera simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no
genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su registro como activo.

2.22  Contingencia a favor de la compafiia

La compafifa tiene adelantada una demanda en curso en contra de
PROSERP SA Y CAFAM, por cuenta de la ejecucién de garantias
entregadas por deudas pendientes con nuestra compafifa,
originadas en las operacicnes de Factoring realizadas con la
compafifa PROSERP SA en el afio 2008 (En este mismo afio se castigd
la totalidad de la cuenta) , cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA
DE COMPENSACION FAMILIAR CAFAM. El proceso ejecutivo se
adelanta en el Juzgado 37 del circuito civil y a la fecha el Juez del
circuito civil ordenc mandamiento de pago por la via ejecutiva a
favor de CHEQUEFECTIVO SAS. El valor estimado a Marzo 31 de
2013 asciende aproximadamente a $ 928.300 USD.
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3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas de gestién de riesgo son dictadas por la gerencia y
estdn orientadas a resguardar el patrimonio, la operatividad de la
Compafifa, maximizar con ello la rentabilidad de los accionistas, en
este sentido, es el comité de gestidn de riesgo ha disefiado una
estructura que permite evaluar permanentemente las distintas
variables que afectan el negocio.

*  Maedicion del Riesgo

La Compafifa realiza analisis y mediciones periddicas a los factores
de riesgo, esta actividad est4 a cargo del comité de riesgo, dicho
comité esta conformado por gerente comercial, gerente general y
director institucional el objetivo principal es medir la exposicion
ante los distintos factores, para lo anterior la Compafiia utiliza
diversas metodologias utilizadas en la actualidad por las Compafiias
de la industria. Para el logro de un equilibrio la Compafifa cuenta con
distintos mecanismos de control de riesgo, a través del cual se
identifican, miden y administran los riesgos que enfrenta la
operacidn, para la administracion del mismo se disponen de
distintas herramientas de medicién y mecanismos de control, los
cuales entregan una adecuada informacion para el resguardo y
estabilidad patrimonial. Este comité tiene la responsabilidad de
establecer distintas politicas particulares que administran los riegos
de CHEQUEFECTIVO S.A.S., en funcién a la industria en la que este
estd inmerso, adicionalmente alinearse a las politicas corporativas
que dicta la gerencia, y las normas vigentes, En definitiva revisar
permanentemente los riesgos asumidos, los resultados obtenidos y
los distintos factores que afectan a la Compafifa.

= Cambio regulatorio

Cualguier cambio en la normativa legal que afecte al sector, referido
a capacidad de cobro de los documentos comprados.

»  Fluctuacion de tasas de interés

Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO S.A.S., estan cubiertas del
riesgo de tasa de interés mediante los pasivos financieros que son
tomados a plazos similares (Menores a un afio), de manera que
exista una compensacion natural de plazos que cubra la volatilidad
de tasas. Las operaciones otorgadas por CHEQUEFECTIVO S.AS, a
sus clientes son realizadas a una tasa de descuento fija para el plazo
de la colocacion, lo cual en promedio son a 90 dias, las tasas de
captacién son en Menores a un afig, dichos créditos se renuevan
periddicamente con el objeto de equilibrar a los plazos de
colocacién. Ante cambios de tasa de interés no se producen
variaciones importantes en el resultado. Para controlar el riesgo de
tasa de interés, la Compafia controla la sensibilidad del margen
financiero y del valor del patrimonio frente a cambios de esta, por
medio del andlisis entre activos y pasivos.

A través de la sensibilidad del margen financiero se mide el cambio
del devengo de intereses esperados para el corto plazo (12 meses),
la sensibilidad del valor del patrimonio mide el cambio en el valor
presente de este ante variaciones en la estructura de la tasa de
interés,

*  Riesgo de crédito

Las operaciones son cursadas bajo las condiciones que el comité de
riesgos considere prudentes para un adecuado control del riesgo
crediticio, que mantenga las politicas de riesgo definidas vy
aprobadas por directorio. Sin embargo, existe riesgo de deterioro de
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la cartera por factores externos a estas condiciones y que afectan
directamente los resultados de la Compafifa.

La Compafiia cuenta con varios sistemas de medicién de riesgo
crediticio los cuales permiten mitigar éste, se utilizan distintas
herramientas de control y seguimiento para evaluar el
comportamiento de |a cartera antes y después del otorgamiento. La
Compaiifa controla la sensibilidad del riesgo de crédito de la cartera,
considerando los siguientes factores: perfil del cliente, informacicn
financiera, capacidad productiva del cliente, analisis de industria en
la que opera, establecimiento de |imites de crédito, fijacion de
lineas, comportamiento de pago, algunas herramientas utilizadas
para evaluar lo anteriormente mencionado son la utilizacion de
bases de datos como CIFIN gque es una de las Centrales de
Informacién Financiera mdas conocida en Colombia, lo anterior
permite tener un perfil econémice financiero mas actualizado del
cliente o deudor, ademds de su comportamiento comercial en el
tiempo.

La Gerencia de Riesgo de la Compafifa, ha estimado un modelo que
permite representar el méaximo nivel de exposicidén al riesgo de
crédito de su cartera morosa segtin el detalle indicado:

®  Deudores por Cobrar Morosos *  Documentos por Cobrar Morosos

Plazo Moroso Provisién sobre Plazo Protestado Provisién sobre
Deuda Neta deuda Neta

2-30 dias 1% 1-10 dias 1%

31-60 dias 3% 11-30 dias 20%

61-120 dfas 15% 31-45 dias 40%

121-180 dias 20% 46-60 dias 60%

180- 365 dias 33% 61y mas 90%

365-y mas 90%

Las mejores condiciones economicas del pais han permitido que
CHEQUEFECTIVO S.AS., cuente con una cartera de documentos
vigentes que presentan un indice de rotacion de documentos por
cobrar acorde con el promedio de la industria. Esto permite concluir
que la actual colocacion no debiera presentar un deteriore superior
a lo proyectado en el corto y mediano plazo.

®  Ciclo econdémico

Tanto el ciclo de la economia nacional como global pueden traer
efectos negativos en el mercado objetivo de la Compafifa, que
afecte su rentabilidad ya sea mediante restricciones de crecimiento
como deterioro de la calidad de |a cartera.

* Lavado de dinero

Por las operaciones de compra de documentos la Compafifa se
puede ver expuesta a casos de lavado de dinero, si los debidos
controles impuestos por la Compafiia son evadidos. Para esto hay
politicas a nivel del Grupo gue controlan las operaciones y llevan un
registro gue permita hacer seguimiento a cada una de ellas, en linea
con bases de datos publicas sobre la materia. Para esto la Compania
cuenta con un departamento especializado con un oficial de
cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento a cualquier
operacion no habitual o que da indicios de lavado de dinero, el
personal de CHEQUEFECTIVO S.A, cuenta con las capacitaciones
necesarias para detectar estas operaciones, lo anterior en
cumplimiento con la normativa legal vigente.
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= Sistemas:

La totalidad de las operaciones se realizan a través de sistemas
computacionales para un adecuado control y gestion de éstos. Estos
sistemas, que son administrados internamente, se encuentran
protegidos por diversos mecanismos de seguridad en constante
actualizacion que permiten su sustentahilidad.

* Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafifa tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros que son liquidados mediante Ia entrega de efectivo o de
otros activos financieros, El enfoque de la Compafifa es asegurar, en
la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

® Tipo de Cambio

La Compafifa posee un crédito en moneda extranjera y la Compafifa
e encuentra expuesta al riesgo originado como consecuencia de
fluctuaciones en el tipo de cambio, las que podrian llegar a afectar
su posicion financiera, resultados operacionales y flujos de caja.

Para mitigar y gestionar el riesgo de tipo de cambio, la Compafiia
monitorea en forma diaria la exposicidn neta frente al délar para las

partidas ya existentes, y cubre este diferencial principalmente con
operaciones Forward de moneda a un plazo menor o igual a 90 dias.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES

La preparacion de los estados financieros ha requerido que la
administracion realice juicios, estimaciones Y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente
por la Compafiia fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos e incertidumbres. Las revisiones de |as estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier perfodo futuro afectado,

En particular, la informacién sobre dreas mas significativas de
estimacién de incertidumbres v juicios criticos en la aplicacién de
politicas contables que tienen el efecto mis importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros, ha requerido Ia
evaluacién de ciertos rubros mas expuestos a fluctuacidn de valor, lo
cual no implica que se haya realizado alguna provisién al 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010, para las siguientes operaciones:

* Impuesto alarenta

La Compafifa y sus asesores legales aplican su criterio profesional
para determinar la provisién para el impuesto a la renta. Existen
muchas transacciones y calculos para los qgue la determinacién
tributaria final es incierta durante el curso normal de los negocios.
La Compafifa reconoce pasivos para situaciones observadas en
auditorias tributarias preliminares sobre la base de estimados de si
corresponde el pago de impuestos adicionales.
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Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente
de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias se
imputan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y pasivo,
en el periodo en el que se determina este hecho.

®  Activos financieros
Estimacion del valor razonable de los activos financieros para los
que se ha utilizado una jerarquia que refleja el nivel de informacién

utilizada en la valoracién

®  Pruebas de deterioro
La valoracidn de activos, para determinar la existencia de pérdidas

por deterioro de los mismos, entre dichos activos, los mas
relevantes corresponden a los contratos de leasing y terrenos,

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO
5. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién de los saldos del efectivo y equivalente de efectivo
es la siguiente:

Caja 3.655 2.901
Cuentas Corrientes 403 3.004
Cuentas de Ahorros 309 319
Totales 4.368 6.224

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo

La composicién de los saldos de los instrumentos financieros
medidos al coste amortizado al corto plazo es la siguiente

Ao dé 03/20 0

Deudores Comerciales 338.787 477.879
Deteriore por Impago (108.818) (94.245)
Deudas Dificil Recaudo 196.041

Facturas en Custodia 13
Cheques y Pagarés en custodia 2.274.802 2.336.264
Préstamo Corto Plazo 147.864 156.061
Cuentas por cobrar Accionistas 108.841
Reclamaciones 232 21
Depdsitos 6
Totales 2.848.908 2.985.060

La estimacidn deudores incobrables, los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se presentan netos de la provisidn de
deudas incobrables, la que es determinada utilizando como base la
antigliedad de los saldos presentada al cierre de cada ejercicio,
incluyendo adicionalmente aquellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad.

La cartera normal de la sociedad es del 93.2% entendiendo como
normal los pagos que se encuentran al dia.

29




CHEQU- Yectivo

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

La cartera de dificil cobro de |a sociedad es del 6.8% esta cartera fue
transferida a la firma Narvédez Gomez Silva y Olarte Abogados SAS,
para su respectivo cobro pre-juridico y juridico.

La compafiia ademas evalda regularmente la estimacian de las vidas
dtiles de la Propiedad Planta y Equipo, y los compromisos y
contingencias que se pueda generar.

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable

La composicién de los saldos de los instrumentos financieros
medidos al valor razonable es |a siguiente:

Instrumentos Financieros al Valor
Razonable . ;

31/03/2013 31/12/2012

Fiduoccidente FID 421659-

Chequefectivo 1,991 1.850
CARTERA COLECTIVA OCCIRENTA 16.368 13.576
CARTERA COLECTIVA ABIERTA

SUMAR SANTAMARTA, 578 593
FIDEICOMISO CHEQUEFECTIVO

BMG 974

FONDO ABIERTO ACCION UNO

BMG 549

Totales 20.460 16.019

Estos rubros comprenden los saldes de las inversiones de dos
carteras colectivas y sus respectivos rendimientos los cuales se
presentan a valor razonable, el instrumento Fiduoccidente FID
421659, representa el saldo del valor a favor de la compaiiia por
intermediacion financiera realizada con la fiduciaria.

8. Activos por Impuestos Corrientes

A continuacidn presentamos el desglose de los impuestos a favor de
la compafia:

Impuesto de Renta a Favor 8905

Totales 8.905

9. Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se presentan por los gastos de
Impuesto de Industria y comercio vy seguridad social causada en
diciembre y pagada en enero, lo que genera una deduccidn para el
préximo periodo.

10. Propiedades planta y equipo
La composicidn de los saldos de las propiedades plantay
equipo se componen de los siguientes rubros:

quipo 03/20 a

Equipo de Oficina 34.097 35.331
Construcciones en curso 77.326 80,124
Eguipo de Computo 3,567 3.696
Vehiculos en Arrendamiento

Financiero 158.114 113.265
Depreciacién Acumulada (63.646) (62.146)
Totales 209.458 170.270

La compafifa tiene como politica depreciar sus activos fijos por
métado de linea recta rigiéndose por la siguiente clasificacién de las
vidas Utiles:
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Inmuebles 20 afios
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los vehiculos se encuentran en contrato de arrendamiento
financiero con opcion de compra al final de su financiacién.

11. Activos No corrientes Disponibles Para la Venta

La Compafifa inicio la participacidn en |a compra de varios terrenos
ubicados en Santa marta, Colombia, esta se realizd por intermedio
de |2 Fiduciaria Bogota en calidad de patrimonios auténomos v los
lotes se encuentran bajo la modalidad de parqueo, la finalidad de
esta inversion es enajenarla y por lo tanto se clasifican en esta
categoria.

Los anticipos de compraventa se clasifican en esta categoriade

acuerdo con NIC 16 y NIIF 5

2 0 BrQ ponib

Terrenos- Fideicomiso PA Sta,

Marta Etapa 2 43.479 45.052
Terrenos- Fideicomiso PA Sta,

Marta Etapa 1 16,929 17,541
Anticipo Promesas de

Compraventa 405,014 197.937
Valorizaclones 582.704 603.785
Totales 1.048.216 864.315

12. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado a largo plazo

La composicion de los saldos de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es la siguiente:

Préstamos Largo Plazo 22.526
Préstamos 2 Empleados 27.596 30.236
Totales 27.596 52,762

13. Obligaciones Financieras Corto Plazo

La composicion de los saldos de las obligaciones financieras a corto
plazo es la siguiente:

Obligacione 3 orto Pla 0 [ 0
Obligaciones Bancos Nacionales(
Banco de Occidente) 3.252
Obligaciones Bancos Nacicnales(
Banco de Bogota) 14.189
Obligaciones Bancos Nacionales
[Macrofinanciera)

Obligaciones Bancos Nacionales
(Banco Corpbanca S.A.)
Obligaciones con Particulares 38,205 39,588
Obligaciones Bancos Nacicnales(

Banco de Occidente) - 55.917
Fiduciaria Occidente 232,257 278.605
Tarjetas de Crédito 27.620
Totales 284.651 404.982
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15. Costos y gastos por pagar:

Representan las partidas pendientes de pago que quedaron
pendientes a cierre de afio, y los cuales han sido cancelados el mes
siguiente de su causacion,

16. Pasivos por Impuestos Corrientes

A continuacién presentamos el desglose de los impuestos por pagar
en el siguiente periodo de la compafiia:

Impuestos Corrientes por
pagat : 1
Retencidn en la Fuente por

Pagar 2.665 808

Retencidn de ICA por Pagar 1.263 130
Impuesto de Renta por
Pagar 33.597 -

Retencidn en la fuente IVA - 250
Impuesto de Industria y
Comercio =

IVA por Pagar - 5

Totales 37.525 8.175

17. Beneficios a Empleados

Los siguientes rubros representan los beneficios de los empleados
establecidos por la legislacién colombiana y que se cancelan

opertunamente:

Beneficios a Empleados ' /1 1 ARo2012

Beneficios Cesantias-

Viacaciones-Prima 6.753 11.222 = 22,441
Salarios por Pagar - 463 -
Beneficios Salud Pension y

Parafiscales 1.739 3.958 6.950 4.099
Totales 8.492 15.179 7.412 26,540

18. Obligaciones Financieras Largo Plazo

A continuacién presentamos el desglose de las obligaciones
financieras contraidas a largo plazo por la compafiia:

31/03/2013 31/12/2012

aciones Financieras Largo Plazo

Obligaciones Corporaciones Financieras-

Leasing 64.634 18.699
Obligaciones Bancos Nacionales( Bance

de Occidente Moneda Extranjera) 741.022 708.232
Obligaciones del Exterior( Occidental

Bank Barbados) 1.007.986 | 1.046.207
Totales 1.813.642 1.773.138

Las obligaciones de las corporaciones financieras corresponden al
arrendamiento en Leasing financiero de dos vehiculos usados para
la gerencia de la compafifa, La obligacién con Banco de Occidente en
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moneda extranjera tiene vencimiento en el afio 2014, las
obligaciones con Occidental Bank Barbados tienen vencimiento en
septiembre de 2013,

19. Otras cuentas por pagar

Representan préstamos por negociacion con compafiias
relacionadas con los accionistas de CHEQUEFECTIVO S.A.S

Otras CuentasPor Pagar . 34/03/ 2013 31 /12,

Anticipos y Avances

Recibidos 152.614 0

Chegueseguroltda- Ingreso

de Tercero 165
Otras Cuentas Por Pagar 121

Totales 152.614 286

20. Capital

A continuacién presentamos la composicion accionaria de la
compafifa y sus movimientos a través de los afios:

Capital i 31/03/2013 31/12/2012
Juan Hernan Ortiz Zambrano 272.896 282.769
Rodolfo Becerra Rueda 272.896 282.769
Pacheco Delghams Alberto ( Acciones

Tipe B) Sin derecho a voto 382.054 395.875
Maria Juliana Ortiz Hernandez [ Acciones

Tipo B) Sin derecho a voto 44,755

Emma Becerra Cuartas | Acciones Tipo B)

Sin derecho a voto 44,755

Totales 1.017.356 961.413

21. Ingresos de la Operacion

La siguiente es la composicién de los ingresos operacionales de la
compafiia:

os de la Operagio 0 0 0 0

Actividad financiera 177.901 111.609
Actividades empresariales de

consultoria 27.511 11.934
Devoluciones Rebajas y

descuentos - (847)
Totales 205.412 122.696

23. Costos Financieros de la Operacién

La compafila toma sus gastos de financiacion como costos
operacionales ya que este es apalancamiento gue tiene la compafiia
para ejercer su objeto social.

22. Otros Ingresos Por Funcidn continuacion presentamos otros
ingresos que genera la compafiia:

Otro ) 0

Dp 0 0 ) 0 0
Financieros 3.186 16.807
Recuperaciones 224 807
Indemnizaciones - 77.068
Totales 6.5.3 106.923

33




CHEQU- Yectivo ESTADOS FINANCIEROS NIIF

25, Otros Gastos Operacionales

:A continuacién presentamos los gastos no operacionales de la compafifa, por los afios generados luego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos
fueron convertidos a la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes:

asto 0 Op onaie 0 0 0 0

Gastos Extraordinarios 0 1.544
Gastos Diversos 0 10.510
Totales 0 12.054

sentante Legal TP.131068 ~T TP.151136 -T.
Contador Piiblico Contador Publico

/52‘ HERNAN ORTIZ ZAMBRANO LEIDY YOHANNA TELLEZ TORRES LIZBETH CRISTINA OSPINA BERNABE
re
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